
國立臺北商業大學附設空中進修學院 110 學年度第一學期期末考參考答案 

考試科目： 二技 1028 證券經營與實務 考試日期： 111 年 01 月 09 日 節次： 2 
 

問答題:每題 20分  

一、 請問甲乙種國庫券有什差別？ 

答: 甲種國庫券按面額發行；由財政部所發行者係基於調節國庫收支的目的。乙種國庫券則採貼現方式；由中

央銀行所發行者，則係基於穩定金融的目的。 

二、 依照產業對景氣變化的敏感度可分成哪三種產業?請簡單說明之。 

答：循環性產業：獲利和景氣週期有重大關係，當景氣繁榮時，獲利會增加，反知當景氣蕭條時，獲利會減少 

    成長性產業：不受景氣循環影響，獲利表現優於整體經濟表現。 

    防禦性產業：不易受景氣影響產業，但獲利也不像成長性產業有好高成長率。 

三、 請說明利率如何影響股市？美國量化寬鬆貨幣政策最後成效如何？ 

答：利率下降會增加投資者投資股市的意願：利率過低理論上讓企業可以以較低成本借到資金，從事生產從而

增加產出促進經濟成長從而影響到實體市場生產，另外低利率代表現金流量的折現率降低，將未來股利現

金流量折現的現值增加，投資者願意買股票的價格也會增加。詳見課本 165頁。 

但是美國的貨幣寬鬆政策因為銀行家預期通膨，不願把過剩資金借給企業家，最後熱錢流向新興國家，投

資不動產和原物料，造成新興國家匯價升值、資產泡沫與通貨膨脹。詳見課本 163頁。 

四、 何謂馬凱爾五大債券定理？ 

答：1.債券價格與殖利率成反向關係 2.到期期間愈長，債券價格對殖利率的敏感性愈大  

3.債券價格對殖利率敏感性之增加程度隨到期期間延長而遞減  

4.殖利率下降使價格上漲的幅度，高於殖利率上揚使價格下跌的幅度  

5.低票面利率債券之殖利率敏感性高於高票面利率債券。詳見課本 266頁。 

五、下面兩題任擇一題 

(一)、請問現金流量表主要分哪三大項？並請任選其中一大項列舉五項以上現金流入或現金流出？ 

(二)、什麼是利息保障倍數？什麼是本益比？這兩個指標有何功用？ 

答：(一)、分以下三大項，每項現金流量如下表 

 
(二)、利息保障倍數 (TIE) = 稅前息前利潤 (EBIT) ÷ 利息費用，意義是目前的獲利能力是利息的幾倍？

倍數越高，代表公司長期的償債能力越強。 

本益比:股價/每股盈餘，衡量公司股價是否合理的比率。也衡量投資者的投入成本。本益比越高，

代表投資成本越高。 

 


