
國立臺北商業大學附設空中進修學院 111學年度第一學期期末考參考答案 

考試科目： 二技 1024投資學 考試日期： 112年 1月 8日 節次： 2 
  

正考試題   可以使用計算機，不可以用手機當計算機使用。  簡答題: (每題 10分) 

一、簡述共同基金投資的費用，請列舉出六大項? 

二、傳統基金績效評估的指標為何？ 

三、假設市場預期報酬率為 12%，元大證券貝他值為 1.5，定存年利率為 2.5%，試回答下列問題： 

1. 由 SML預測元大證券預期報酬率為何？ 

2. 若元大證券實際報酬率為 18%，則其隱含異常報酬率 α=？ 

四、大甲公司剛支付股利每股 2元，目前市價 50元，若該公司的股票期望報酬率為 8%，則依「高登模式」該
公司的預期成長率為何？ 

五、何謂效率組合? 何謂效率前緣? 

六、李曉明於 2月 1日購買甲、乙、丙、丁四種股票，在 5月 5日賣出，假設這四種股票於投資期間內不會發
放股利，其購買張數(一張等於 1000股)與購買價格如下表所示，請問在不考量交易成本的情況下，李曉明
的購買成本為何? 並求此投資組合持有期間的報酬率?   

股票 張數 2月 1日購買價格 5月 5日賣出價格 

甲 2 70 74 

乙 1 100 106 

丙 3 50 60 

丁 1 110 152 

 

七、請寫出賣出債券的五個時機? 

八、財務報表常見的舞弊情況，請列舉四點。 

九、 某乙公司流通在外的股數為 2,000,000股，今年度稅後純益為$ 1,000,000，公司債利息為$ 200,000，所得
税為$ 250,000，試計算該公司今年度每股盈餘為何? 今年度之「利息保障倍數」若干？ 

十、技術分析工具可大略區分為哪三大類？ 
 

正考參考答案  

一、申購手續費、經理費、基金保管費、基金信託管理費、轉換手續費、短線交易費 

二、夏普指標（Sharpe Index） 

崔納指標（Treynor Index） 

詹森指標（Jensen Index） 

資訊比率（Information Ratio, IR） 

三、   E(R)= 2.5%+ 1.5（12%-2.5%）= 16.75% 

α = 18%-16.75%= 1.25% 

四、100 =2*(1+g)/(8%-g),   g=5.88% 

 五、總風險相同時，相對可獲得最高之預期報酬率；預期報酬率相同時，相對總風險最低之投資組合 

投資時，考慮風險與報酬，當投資者承受不同的風險時，每一風險會有一投資組合可以到最大投資報酬

率，由不同風險所達到最高報酬率所組成的曲線就是效率前緣。 

六、(1) 500,000   (2)(586,000/500,000)-1=17% 

七、1.投資人有資金需求時 2. 對發債者的信用產生疑慮 3.市場利率預期走揚  4.轉換投資標的   

5.經濟景氣復甦 

八、本業不佳   過度投資   子公司護盤    經營層掏空資產 

九、(1)  EPS = 1,000,000/2,000,000 = 0.5 

(2)  (1,000,000+200,000+250,000)/200,000 =7.25 

十、第一大類為以形狀判斷工具，如 K線、支撐線與阻力線、箱形理論等， 

第二大類為以趨勢分析工具：如趨勢線法、移動平均線、葛蘭碧八大法則等， 

第三大類則以市場量能變化調整做為研究對象，例如:RSI、KD指標、MACD指標等。 

 


