
國立臺北商業大學附設空中進修學院 114 學年度第一學期期中考參考答案 

考試科目： 二專 311 投資學 考試日期： 114年 11月 16日 節次： 3 
 

 問答題，每題 20分 

一、 請說明投資的三大核心目標， 

答: (1)資本增值:如投資台股追求股價上 

(2)風險管理:透過多元配置降低風險 

(3)永續發展:投資 ESG基金促進社會責任 

 

 

二、 請問財報分析可幫助投資者評估公司哪幾項能力或結構？每項各舉一財務指標。 

答: 獲利能力：純益率  資產管理能力：資產周轉率   償債能力：速動能力  財務結構：負債比率  現金流

狀況：營運活動現金流。 

 

 

三、 系統風險和非系統風險是什麼，有何差異？ 

答: 系統性風險是指影響整個市場或所有資產的風險，無法藉由投資組合分散來降低。這類風險通常包含市場

風險，也就是整體股票市場的波動風險，利率變動對債券等固定收益資產的影響;通貨膨脹風險，因物價上漲 

導致購買力下降的風險;匯率風險，國際投資或跨國企業受匯率波動的影響:以及政治風險，政治不穩定或政策

改變對投資的衝擊。 

2.非系統性風險(Unsystematic Risk) 

非系統性風險是指影響個別公司、產業或特定資產的風險。這類風險可以透過投資組合分散來降低，也就是建

立一個包含不同產業、不同公司的投資組合，來分散單一公司或產業的風險。非系統性風險的影響範圍較小，

通常只會影響特定公司或產業，因此也相對較容易預測和管理。主要的非系統性風險有公司特有風險，像是公

司經營不善、財務危機或管理層變動等。 

兩者差異請參閱課本 66頁表二。 

 

 

四、 試舉出行為財務學五項理論並簡要說明。 

答： 

 
 

 

五、 請說明期貨合約的四項主要功能 

答：避險功能:是最原始且重要的功能，讓投資人能建立與現貨市場相反部位，降低市場波動對投資組合的影

響，將價格風險從避險者轉移給投機者。 

投機功能:由投機者基於價格預期建立部位追求和為市場提供流動性。 

套利功能:讓套利者利用市場間價格失衡獲取無風潤，維持市場效率。 

價格發現機制:使期貨價格反映市場對未來價格的預期，協助企業制定決策。 
 


